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资分析》第二章 有价证券的投资价值分析与估值方法重点串

讲，更多blue>试题进入百考试题在线考试中心！ 第二章 有

价证券的投资价值分析与估值方法 第一节 证券估值基本原

理(2010年新增小节) 一、价值与价格的基本概念 证券估值是

指证券价值的评估。证券估值是证券交易的前提和基础，另

一方面，估值似乎又是证券交易的结果。 (一)虚拟资本及其

价格 作为虚拟资本的有价证券，本身无价值，其交换价值或

市场价格来源于其产生未来收益的能力。他们的价格运动形

式具体表现为： 1.其市场价值由证券的预期收益和市场利率

决定，不随职能资本价值的变动而变动 2.其市场价值与预期

收益的多少成正比，与市场利率的高低成反比 3.其价格波动

，既决定于有价证券的供求，也决定于货币的供求。 (二)市

场价格、内在价值、公允价值与安全边际 来源：考试大的美

女编辑们 1.市场价格 2.内在价值：由证券本身决定的价格。

是一种相对“客观”的价格，市场价格围绕内在价值形成。

每个投资者对内在信息掌握不同，主观假设不一致，每人计

算的内在价值也不会一样。 3.公允价值。如果存在活跃交易

的市场，则以市场报价为金融工具的公允价值，否则采用估

值技术确定公允价值。 4.安全边际。是指证券的市场价格低

于其内在价值的部分。 二、货币的时间价值、复利、现值与

贴现 (一)货币的时间价值 (二)复利 请访问百考试题网站/ 在

复利条件下，一笔资金的期末价值(终值、到期值)：



FV=PV(1 i)n 若每期付息m次，到期本利和为： FV=PV(1

i/m)nm 根据70规则，如果某个变量每年按x%的比率增长，那

么在将近70/x年以后，该变量将翻一番! (三)现值和贴现

PV=FV/(1 i)n (四)现金流贴现与净现值 不同时间点上流入或

流出相关投资项目的一系列现金。 从财务投资者的角度看，

买入某个证券就等于买进了未来一系列现金流，证券估值就

等价于现金流估值。 根据贴现率把所有未来的现金流入的现

值加在一起与今天的现金流出比较。 不同贴现率条件下，净

现值不一样。 三、证券估值方法 (一)绝对估值 1.现金流贴现

模型 2.经济利润估值模型 3.调整现值模型 4.资本现金流模型 5.

权益现金流模型 (二)相对估值 1.市盈率 2.市净率 3.经济增加

值与利息折旧摊销前收入比 4.市值回报增长比 (三)资产价值 

权益价值=资产价值-负债价值 常用重置成本法和清算价值法

。 (四)其他估值方法 无套利定价和风险中性定价精选推荐
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