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大纲要求 掌握证券与有价证券定义、分类和特征；掌握证券

市场的定义、特征和基本功能。掌握证券市场的层次结构、

品种结构和交易场所结构；了解多层次资本市场的含义；了

解商品证券、货币证券、资本证券、货币市场及资本市场的

含义和构成。 掌握证券市场参与者的构成，包括证券发行人

、证券投资人、证券市场中介机构、自律性组织及证券监管

机构。掌握机构投资者的主要种类、证券市场中介的含义、

证券市场自律性组织的构成。了解证券发行人所采用的证券

发行方式、个人投资者的含义及证券交易所、证券业协会、

证券监管机构的主要职责。了解中国证券市场机构投资者构

成的发展与演变。熟悉证券市场产生的背景、历史、现状和

未来发展趋势；掌握我国证券市场历史发展过程中的主要特

点和对外开放的进程。了解资本主义发展初期和中国解放前

的证券市场；了解我国证券业在加入WTO后对外开放的内容

。了解国外证券市场发展的历史和我国证券市场与西方国家

证券市场的差距。了解股权分置改革的发展进程。第一节 证

券与证券市场 一、有价证券1、证券定义： 记载并代表一定

权利的法律凭证，它用以证明持有人有权依其所持凭证记载

的内容而取得应有的权益。 2、证券分类：证券依据性质不

同 （1）凭证债券：又称无价证券，是指本身不能使持有人

或第三者取得一定收入的证券 （2）有价证券：是指标有票

面金额，证明持有人或该证券指定的特定主体对特定财产拥



有所有权和债券的凭证。 ↓有价证券的特点→所有权或债权

凭证：载明票面金额，持有人有权按期取得一定收入可自由

转让和买卖 →具有交易价格：证券本身没有价值，但因为代

表一定量的财产权利，可以取得一定收入，并在市场上流通

是虚拟资本的一种形式 虚拟资本 →以有价证券的形式存在，

能够给持有者代理一定收益的资本独立与实际资本之外，本

身不能在生产过程中发挥作用虚拟资本的价格总额与实际资

本额之间的数量关系 ①范围不同广义的有价证券商品证券：

持有人有商品使用权或所有权，法律保护证券代表的商品所

有权，举例： 提货单、运货单、仓库栈单 货币证券： 持有人

或第三者拥有货币索取权。细分： 商业证券 （商业汇票和本

票）和 银行证券 （银行汇票、本票和支票） 资本证券：收入

请求权，股票、债权、基金证券和金融期货、可转换证券等

资本证券 狭义有价证券：资本证券②发行主体：政府证券、

金融证券和公司证券③依照是否上市 上市证券：挂牌证券，

核准、登记并公开买卖。上市目的：扩大知名度，有利的条

件筹集资本、非上市证券：不在证券交易所交易，但可以在

其他证券交易市场交易。④募集方式 公募 发行人通过中介机

构向不特定的社会公众投资者发行；审核严格并采取公示制

度私募 向少数特定投资者发行；审核宽松，投资者少，不采

取公示制度 ⑤按代表的权利性质：股票、债券和其他 股票和

债券是最基本和最主要的品种3、有价证券的特征期限性：债

券有期限，股票无期限 收益性：按期获得一定收入，或通过

转让获取收入。形式有红利、利息和差价收入，收入取决于

资产增值以及供求状况流动性：自由转让，承兑、贴现和交

易 风险性：由未来社会经济状况不确定性决定；收益与风险



的关系二、证券市场证券市场的定义：有价证券发行和交易

的场所（有价证券这里是指股票、债券等资本证券）1、证券

市场的特征 ： 价值直接交换的场所 —— 有价证券是价值的

一种直接表现形式财产权利直接交换的场所 —— 有价证券是

财产权利的直接代表 风险直接交换的场所 —— 转移的不仅是

收益权，同时也包含风险2、证券市场结构层次结构（纵向结

构），进入顺序，分为：一级市场（发行市场）和二级市场

（交易市场）品种结构 （横向结构），交易品种（对象）分

为：股票市场、债券市场和基金市场交易场所结构 ：有形市

场和无形市场3、证券市场的基本功能 筹资投资功能定价功

能资本配置功能第二节 证券市场参与者 一、证券发行人 （一

）公司：独资制、合伙制、公司制（二）政府和政府机构：

债券为主，调剂资金余缺和宏观调控（三）金融机构 二、证

券投资人（一）机构投资者1、政府机构：政府债券、金融债

券2、金融机构：证券经营机构为主力军， 商业银行投资于

政府债券等高等级证券，保险公司投资于政府债券、高等级

公司债券，还涉足基金和股票投资信托投资公司受托经营资

金信托业务或投资基金业务3、企业和事业法人：自有或闲置

资金 4、 各类基金 ：证券投资基金、 社保基金 、社会公益基

金 社保基金：一般国家社会保障税形式征收的全国性基金以

及企业年金两个层次。我国：社会保障基金和社会保险基金

（养老保险） 资金来源：国有股减持的资金或股权资产、财

政拨入、新增发行彩票公益金 ；投资范围：存款、国债、基

金、股票、高等级债券 ；投资限制：国债和存款lt. 10% ，基

金股票&lt. 40% （委托专业投资管理机构运作） （二）个人

投资者三、证券市场中介机构 （一）证券公司（二）证券服



务机构：会计师事务所、律师事务所、资产评估机构、信用

评级机构 券登记结算公司、证券投资咨询公司 四、自律机构 

（一）证券交易所 （一）证券业协会五、证券监管机构：中

华人民共和国证券监督管理委员会及其派出机构 100Test 下载
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