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评估分为三种类型：固定红利型、红利增长型和分段式型。 

（1）固定红利型股利政策下股票价值的评估 ①适用对象及

其股票的特点 经营比较稳定、红利分配固定，并且今后也能

保持固定的水平 ②用公式表示为： P=R/r（8-6） 式中：P－

股票评估值 R－股票未来收益额 www.Ｅxamda.CoM考试就到

百考试题采集者退散www.Ｅxamda.CoM考试就到百考试题 r

－折现率 （2）红利增长型股利政策下股票价值的评估 ①适

用对象及其特点 适合于成长型企业股票评估。 本类型假设股

票发行企业，没有将剩余收益全部分配给股东，而是用于追

加投资扩大再生产。 ②计算公式为： P=R/（r-g）（r＞g）

（8-7） 式中：P股票的评估值； R预期第一期的股利； 特别

注意：这里的股利是评估基准日后的第一次股利。 r折现率；

g股利增长率。 ③股利增长比率g的测定方法 方法一：统计分

析法 在企业过去股利的实际数据，利用统计学的方法计算出

平均增长率，作为股利增长率g。 方法二：趋势分析法 根据

被评估企业的股利分配政策，以企业剩余收益中用于再投资

的比率与企业净资产利润率相乘确定股利增长率g。 即g＝再

投资的比率（即税后利润的留存比率）×净资产利润率 =

（1-股利支付率）×净资产利润率 （3）分段式模型。 ①分

段计算原理是： 第一段,能够较为客观地预测股票的收益期间

或股票发行企业某一经营周期； 第二段，以不易预测收益的

时间为起点，以企业持续经营到永续为第二段。 100Test 下载
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