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5_B8_82_E5_9C_BA_E8_c33_487631.htm 目前市场上几只ＱＤ

ＩＩ基金业绩都很寒碜，但海外市场低迷并非惟一原因

。QDII 的操作还需要一个团队整体的配合，需要人才链的整

体配合。目前，国内这方面还处于一个逐步发展的过程，即

软实力还不够 第六只QDII基金华宝兴业海外中国成长型基金

于3月24日开卖。该公司市场部某工作人员昨日对记者表示，

目前销售情况很一般，具体数字不便透露。 该公司某老总也

表示，销售情况不理想是因为目前市场情况不好，投资者信

心难以恢复，销售自然难上一层楼。 敢于在当前市场发售，

华宝兴业旗下QDII基金堪称勇士。 QDII基金业绩寒碜 之前

几只QDII基金的投资业绩相当寒碜。 截至3月20日，已有净

值的5只基金QDII 中，工银瑞信旗下的工银全球净值由于出

炉不久，还维持在0.9元以上，上投摩根亚太优势基金净值

为0.632元，嘉实海外以0.613元继续垫底。华夏和南方净值分

别为0.713和0.761元。 是什么原因导致基金QDII净值如此之低

？ 嘉实旗下品种在QDII基金排名中一直垫底。该公司市场部

人士昨日在接受记者采访时解释，由于嘉实海外中国股票基

金是一只主投港股的股票型基金，而从2月底至今，香港恒生

指数下跌超过15%，香港国企指数下跌超过20%，嘉实海外基

金的业绩比较基准MSCI China下跌也超过19%，市场的系统

性风险是导致嘉实海外净值缩水的根本原因。 该市场人士还

表示，尽管基金净值不高，但是公司内部数据显示，他们已

经超越了自己的业绩比较基准，目前该基金QDII日常的申购



和赎回比较平稳。 市场并非惟一原因 市场就是造成基金QDII

净值如此低迷的惟一原因吗？ “并不尽然！”国泰君安策略

研究师翟鹏表示，这可能还与基金公司的操作思路有关。目

前，很多基金公司还是传统的操作思路，比如做多等。基金

公司关键是要把握对市场的判断，不论是短期还是中长期。

在这几只基金建仓后，他们有足够的时间调整投资策略。 国

金证券基金研究中心负责人张剑辉在接受采访时还向记者提

出了另外一个观点，目前看来，基金QDII 的基金经理们都是

经过精挑细选、具备一定的实力，但QDII 的操作还需要一个

团队整体的配合，需要人才链的整体配合。目前，国内这方

面还处于一个逐步发展的过程，即软实力还不够。 不过，周

边市场的疲软也确实是造成基金QDII 净值低迷的主要原因。 

翟鹏表示，近几个月来周边市场及整个世界市场都不景气，

美国次贷危机的影响也仍在持续，诸多内外因素都给基

金QDII带来很大影响。 张剑辉也提出，周边市场低迷是原因

之一，４只基金QDII的产品设计也决定了他们的投资成效。

比较看来，上投摩根和嘉实两家QDII风格较为一致，港股市

场投资比例较大，因而近期港股市场大跌让他们首当其冲；

南方和华夏两只QDII资产配置比较分散，因此净值稍高一些

。 尽管问题不少，专家仍然建议，作为资产配置工具，基

金QDII对于分散单一的投资风险仍然是不错的选择。特别是

在欧美日市场普遍下跌的时候，新兴市场将会体现出投资价
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