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E5_AE_9D_E5_85_B4_E4_c33_487169.htm 尽管全球股市目前显

得“风雨飘摇”，但新QDII基金的发行仍在按步骤进行。 《

第一财经日报》昨天从华宝兴业基金公司获悉，该公司旗下

首只QDII产品即海外中国成长 股票型基金已正式获得中国证

监会批准，将于下周一（本月24日）发行。 据悉，该基金将

主要投资于境外上市的中国公司的股票，资产配置比例范围

为：股票占基金资产总值的60%~95%，债券和其他资产占基

金资产总值的5%~40%。其中，股票投资范围包括香港证交所

上市的所有股票和在新加坡、美国上市的中国公司，中国公

司指收入的50%以上来源于中国内地的公司。在追求高收益

的同时，该基金还将投资具有标准普尔评级为“A”以上或

同等评级的发行人在中国证监会认可的中国内地以外市场发

行的固定收益证券，在流动性充足的情况下，主要投资香港

债券市场，最大限度地降低投资组合的风险、提高收益。 据

介绍，华宝兴业海外中国成长基金将由2名基金经理共同管理

。基金经理Gabriel Gondard曾在公司外方股东任基金经理。

另一位基金经理雷勇现任华宝兴业海外投资管理部总经理。 

对于境外市场目前的投资机会，雷勇在接受《第一财经日报

》采访时称，港股市场已经出现较大幅度的调整，H股指数

已从20000点以上的高位调整至11000点的水平，跌幅接近一半

。目前市场估值从静态和动态来看都已处于合理水平，而不

少同时在香港和内地上市的中国公司H 股股价已经具有明显

的折价，值得关注。其实，美国次贷危机及可能随之而来的



经济衰退不必然导致中国经济趋缓。过去经验表明，中国出

口顺差减少时政府可通过增加开支加以对冲。由于政府有足

够的手段和经验来调控宏观经济，中国政府紧缩也不必然导

致经济硬着陆。特别是资产泡沫受到挤压并不必然打击消费

，这是因为中国经济具有高储蓄和消费者低借贷，所以其成

长很少受资产价格支撑。 雷勇表示，今年内地消费仍将加速

增长，但出口及贸易顺差的增长将有所趋缓。在这样的大背

景下，中国经济及公司赢利仍将较高速增长。香港的负利率

环境也将形成对港股的支撑，并给新发行的QDII基金带来投

资机会。 对于此前已成立的QDII基金净值不断走低的问题，

雷勇认为，市场永远伴随风险和起伏，QDII基金仅仅不到半

年的业绩表现还不足以对其“盖棺定论”。实际上，如果

将QDII基金与A股基金过去4个多月的绝对回报进行比较，两

者之间的差别并不大。雷勇强调，QDII基金申购赎回时间长

、成本高，不适合作为短线炒作的对象，但同时明智的投资

者也不应追高恐低。对于资金规模比较大的长线投资者而言

，从资产配置角度，可以考虑以一部分资产投资QDII基金进

行全球配置，避免一个市场投资面临的系统性风险。 100Test 
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