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股市连续两年大牛市背景下，以市场为主要投资对象的股票

型基金、指数型基金、偏股型基金等曾是发行市场热点，超

过八成新发基金属于上述几个类别。但到了2008年，市场发

行的第一批新基金却是债券基金，广发增强债券基金就是其

中一只，这一显著变化非常值得重视，这只基金也较多值得

广大投资者关注的地方。 债券基金重获市场关注 首先，经过

两年多大牛市后，银河证券研究所等研究机构，对2008年股

票市场行情多数持有谨慎看好观点，股市行情震荡格局可能

会比较大，以股市为主要投资对象的各类基金可能因此蕴含

较大风险。 从债市来看，经过2007年连续六次加息之后，从

企业资金成本以及本外币政策协调等角度判断，未来加息空

间已较为有限，本轮加息周期有望逐渐进入尾声，现在介入

债券基金可能是一个相对较好的时机。正是在这样一种对基

础市场发展趋势的综合预期之下，风险/收益预期定位较低的

基金产品自然得管理层、基金公司、投资者等多方面认可，

债券基金在沉寂二年多之后重新受到市场重视。 其次，广发

基金公司是一家发展较为稳健的公司。从旗下基金产品线架

构来看，截至2007年末，该公司旗下有7只基金，按照银河证

券基金研究中心的基金分类规则，该公司旗下股票型基金、

偏股型基金、平衡型基金各有两只，低风险/低收益类基金产

品仅有一只货币基金。 很显然，该公司基金产品线架构上低

风险/低收益端比较薄弱，此次发行的广发增强债券基金正好



可以填补这个方面的一个空白。同时，由于债券型基金与货

币基金有较为显著区别，可以满足不同投资者不同偏好的投

资需求，因此这只新基金发行具有多方面积极意义。 据银河

证券基金研究中心《基金管理公司股票投资管理能力评价体

系》统计，广发基金公司的股票投资管理能力2005年度在34

家基金公司中排名第1位，2006年度在45家基金公司中排名

第3位，连续两年进入前三名，总体居于领先位置，表明该公

司股票投资管理能力良好，且较为稳定。截至2007年底，广

发旗下的小盘、稳健增长、聚富、聚丰和优选5只具有完整年

度运作业绩记录、以股市为主要投资对象的基金，年度净值

增长率均超过100%。 总之，良好的公司股票投资管理能力可

以为广发增强债券基金参与一级市场的股票投资提供强有力

的支持。 费用低、创新多 第三，该基金既是一只含有债券基

金传统特征的新基金，又有一些适应当前股市新形势的创新

点。所谓“传统特征”，是从投资范围来看，该基金“主要

投资于固定收益类金融工具，具体包括国债、央行票据、金

融债、企业债、公司债、次级债券、可转换公司债券、短期

融资券、资产支持证券、债券回购、银行存款等”；该基金

“债券类资产的投资比例不低于基金资产的80%，非债券类

资产的投资比例合计不超过基金资产的20%，还可参与一级

市场新股申购。” 所谓的“创新点”，主要表现在两个方面

：第一是新股持有时间。在债券型基金当中，一些可参与一

级市场投资的债券基金对于新股持有时间规定差别较大，有

规定上市当天必须卖出的、上市后10天内卖掉的，也有规定

一年内卖出的，更有一些不做规定的，这些长短不一的规定

让相关基金蕴含中不同层次的风险/收益特征。作为一种低风



险产品，持有新股时间偏短会较好一些。广发增强债券基金

“持有股票和权证等资产，基金将在其可交易之日起的60个

交易日内卖出。”这种规定对控制二级市场投资风险具有较

为积极的意义。 二是在基金认/申购费率、赎回费率的设计。

在认/申购费率方面，这只基金全部为零，这种低成本策略是

让“利”于民的有效举措，可以有效提高这只新基金相对于

同类老基金的竞争力。 在赎回费率方面，广发增强债券基金

规定是：“赎回费率最高不超过0.1%。持有期限在30日以内

的基金份额，赎回费率为0.1%；持有期限超过30日（含30日

）的，不收取赎回费用。”这个0.1%的赎回费率，在当前债

券基金中属于很低的，尤其是当投资者持有超过30日（含30

日）时，这只基金不再收取赎回费，这更降低了投资者交易

成本。 总之，这样的费率结构模式有利于让投资者构建攻守

兼备、稳健回报的投资模式，进而更从容应对基础市场行情

中的波动。广发增强债券基金的推出，将会为广大投资者配

置低风险产品、降低组合风险提供新的稳健选择。 债券基金

正成为今年新宠 最后，债券基金2007年度平均净值增长率

为22.47%，略高于2006年1个多百分点。对于这种类别基金来

说，能够获取这种程度收益是很好的绩效表现。 债券基金

是2007年度大器晚成的一类基金，当股市行情在2007年四季

度出现较大幅度调整时，具有低风险低收益特征的此类基金

受到市场密切关注，在股票基金发行暂停的时候，债券基金

发行和持续营销就开始了，各只基金申购情况也较为火爆。 

鉴于市场对2008年度股市行情上涨幅度预期不如前两年，以

及在此基础之上的以股市为主要投资对象的基金收益可能也

不会像前两年那么风光，且这些类型基金的风险可能变大，



债券基金正在成为2008年度新宠，并帮助广大投资者获取低

风险条件下的稳定收益。 当前，市场上关于新股发行制度改

革的讨论比较激烈，辩论中心点在于如何做好平衡一级市场

的风险与收益。笔者认为，如果新股发行制度真的会有一些

改革，那也不可能让一级市场具有与二级市场相同或相近的

风险，最大可能性只是会在降低一些一级市场的收益率，否

则，新股发行就会像封闭式基金一样陷入停滞状态，这将会

与中国证券市场发展的宏观大局相悖。因此，未来新股发行

制度改革，应该不会对债券基金，尤其是对广发增强债券这

样的基金产品造成过大负面影响。 □ 焦点基金解读“大跌行

情” 建议关注市场短期错杀带来的投资机会,A股市场在周一

再次出现下跌，至此A股市场已经连续4天下跌。对于本轮持

续下跌，基金究竟如何看待？对未来的A股市场又持何态度

呢？有基金经理表示,由于市场的波动可能进一步加大，波段

操作也将是近期投资常用的手法。 [详细]□ 热门推荐基金2

月26日重要信息抗跌榜前五名 封基分红潮将至每周基金组合
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