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https://www.100test.com/kao_ti2020/44/2021_2022__E4_BB_80_E

4_B9_88_E6_98_AF_E5_c33_44079.htm 什么是实物交割？什么

是现金交割？ 一般来讲，期货交割的方式有两种：实物交割

和现金交割。 实物交割，是指期货合约的买卖双方于合约到

期时，根据交易所制订的规则和程序，通过期货合约标的物

的所有权转移，将到期未平仓合约进行了结的行为。商品期

货交易一般采用实物交割的方式。 实物交割的一般程序是：

卖方在交易所规定的期限内将货物运到交易所指定仓库，经

验收合格后由仓库开具仓单，再经交易所注册后成为有效仓

单，也可以在中场上直接购买有效仓单；进入交割期后，卖

方提交有效仓单，买方提交足额货款，到交易所办理交割手

续。交易所对买卖双方任何一方的违约，都有一定的罚则。

买方在接到货物的一定时间内如果认为商品的数量、质量等

各项指标不符合期货合约的规定，可提出调解或仲裁，交易

所对此均有明确的程序和处理办法。 由于期货交易不是以现

货买卖为目的，而是以买卖合约赚取差价来达到保值的目的

，因此，实际上在期货交易中真正进行实物交割的合约并不

多。交割过多，表明中场流动性差；交割过少，表明市场投

机性强。在成熟的国际商品期货市场上，交割率一般不超过5

％、我国期货市场的交割率一般也在3％以下。 现金交割，

是指到期末平仓期货合约进行交割时，用结算价格来计算未

平仓合约的盈亏，以现金支付的方式最终了结期货合约的交

割方式。这种交割方式主要用于金融期货等期货标的物无法

进行实物交割的期货合约，如股票指数期货合约等。近年，



国外一些交易所也探索将现金交割的方式用于商品期货。我

国商品期货市场不允许进行现金交割。 现金交割的具体办法

，可用香港恒生指数期货为例进行说明。假设某投资者在10

月份以11 000点的价格卖出12月份交割的恒生指效期货合约1

手，至12月末最后交易日仍未平仓。如果该合约的最终结算

价为10 000点，则该投资者交割时盈利：（11000-10000）X50

港元＝50 000港元（不考虑手续费）。相同的情况下，如果交

易方向相反，不是卖出1手，而是买入1手恒生指数合约，则

该投资者亏损50 000港元。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


