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外，另外两个较常用的财务数字是每股净资产与净资产 收益

率。从理论上讲，净资产值反映了公司中属于股东的资产的

价值，但实际上每股 净资产一般并不是一个很好的衡量股票

真实价值的指标。 财务报表是根据一定的财务准则而编制的

，其中重要的一点便是所有资产必须 以成本标价，因此，资

产负债表中的资产总计，并不能反映公司总资产当前的实际

价 值，甚至可能相差很大。因公司的招股说明书中，我们常

会看到公司对其现有资产的 重新评估，其数字通常都要超出

报表上的数字很多。这主要是由于物价上涨后，早先 购入的

资产价值的上涨部分未能在报表中反映出来。报表上的资产

总值既然不能反映 其实际价值，由它减去负债后得出 的净资

产值当然也与其实际价值没什么关系了。 但是，即使你能够

准确地估算出公司总资产的价值与负债的当前市场价值，并 

由此推算出公司的股东权益的净值，这也不能反映公司的实

际价值。即使两家公司所 拥有的设备、人员完全一样，由于

经营的不同，其结果肯定是不同的。所以，公司的 价值主要

反映在它的盈利能力上面，也就是说，通过拥有这些资产，

并经过适当的经 营，可以赚多少钱。而每股收益便是反映了

这一情况。 由此可见，在衡量某一个股票的价值时，每股收

益比每股净资产一般要更有意 义。由于公司经营太差，使得

其资产的价值没有得到很好利用，即使股价跌到每股净 资产

值下面也不奇怪。不过，在这时候，对于有意取得公司控股



机的投资者来说，每 股净资产值便极有价值，因为他可以用

较低的价格买入股票，然后改变其经营情况， 使得原有资产

得到更好的利用，这比他自己重新设立一家相类似的公司更

便宜。 既然净资产值不能够准确地反映属于股东的净资产的

实际价值，那么据此计算 出来的净资产收益率也未必可靠了

。比如，一些历史较久、固定资产较多的公司，其 净资产收

益率往往较高，这不一定是因为它经营得法，可能仅仅是因

为这它的净资产 值被低估了。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


