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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_42309.htm 产业的发展状况对于该

产业的上市公司的影响非常巨大，从某种意义上说，投资于

某上市公司，实际上就是以某产业为投资对象。 一 产业的市

场类型于股票投资 A、完全竞争 在现实经济中，完全竞争的

市场类型很少见，初级产品的市场类型近似于完全竞争。 B

、垄断竞争 垄断竞争于完全竞争最主要的区别在于：生产的

产品同种但不同质，产品之间存在着差异（即存在实质性或

想像性的差异）。在国民经济中，一般制成品的市场属于这

种类型。 C、寡头垄断 是指相对少量的生产者在某种产品的

生产中占据了很大的市场份额的情形。 在这个市场上，通常

存在着一个起领导作用的企业，其他企业随该企业定价与经

营方式的变化而相应的进行某些调整。资本密集型、技术密

集型产品，如钢铁、汽车、彩电、冰箱、空调等，以及少数

储量集中的矿石产品如石油等的市场多属于这种类型。 D、

完全垄断 是指独家企业生产某种特制产品的情形。特制产品

是指那些没有缺少相近的替代品的产品。完全垄断可以分为

两种类型 政府完全垄断：如铁路、邮递、彩票等部门； 私人

完全垄断：根据政府授予的特许专营权或根据专利形成的独

家经营，以及由于资本雄厚、技术先进而建立的排它性的私

人垄断专营等。如微软对计算机操作系统的垄断。 二 产业的

景气周期性与股票投资 A、增长性产业 增长性产业的运动形

态与经济活动总水平的周期及其振幅关系不大。近几年，通

讯、电子元件和生物工程等产业表现出这种形态。 B、周期



性产业 周期性产业的运动形态直接与经济周期相关。当经济

处于上升时期，这些产业会紧随其扩张；当经济衰退时，这

些产业也相应跌落。例如消费品、建材、房地产、金融、工

程机械、酒店等。 C、防御产业 这些产业的产品需求相对稳

定，受经济周期的影响不大。公共事业属于防御性产业。 三 

产业的生命周期与股票投资 产业的生命周期可以分为四个阶

段，即初创期（也叫幼稚期）、成长期、成熟期和衰退期。

A、初创期 这一阶段，由于产业创立投资和产品的研究、开

发费用较高，而产品需求小（大众对其尚缺乏了解），销售

收入较低，因此这些创业公司财务上可能不但没有盈利，反

而普遍亏损。同时，较高的产品成本和价格与较小的市场需

求还使这些创业公司面临很大的投资风险，如生物制药行业

。 B、成长期 在这一时期里，拥有一定市场营销和财务力量

的企业逐渐主导市场。这些企业往往时较大的企业，期资本

结构比较稳定。在成长期，由于受不确定因素的影响较少，

产业的波动也较小，此时，投资者蒙受经营失败而导致投资

损失的风险性大大降低。 在成长期，新产品逐渐赢得了市场

，新产业也随之繁荣起来，投资于新产业的厂商开始增加，

市场竞争风险开始加大。破产率和合并率很高，在成长期的

后期，由于优胜劣汰的作用，市场上生产厂商的数量在大幅

下降之后开始稳定。市场需求基本饱和，产品的销售增长率

减慢，迅速赚取利润的机会减少，整个产业开始进入稳定期

。 C、成熟期 产业的成熟期是一个相对较长的时期。在这一

时期里，在竞争中生存下来的少数大厂商垄断了整个产业的

市场，每个厂商都占有一定比例的市场份额。由于彼此势均

力敌，市场份额比例发生的变化的程度很小。产业利润由于



一定程度的垄断达到了很高的水平，而风险却较低。 D、衰

退期 这一时期出现在较长的稳定其后。由于新产品和大量替

代品的出现，原产业的需求减少，销售量下降，一些厂商开

始向其他产业转移。厂商数目减少，产业开始萎缩。 四 产业

业绩预测与股票投资决策 对某一产业的业绩进行预测时，应

考虑产业是在一定的历史、社会、法律、经济、技术和其他

条件下生存的。相应的预测产业业绩所需要考虑的因素应该

包括： 历史资料 历史资料能说明很多问题，在进行业绩预测

时，这类分析仍然提供了重要的基础。 技术因素 最重要的是

要考虑产品的稳定性，另外技术进步对产业的影响也是巨大

的。 竞争因素 投资分析应该考虑产业受到保护而不受竞争侵

害的程度，有一些重要的因素会使新企业进入现有市场感到

困难。 社会倾向 在当今社会，消费者和政府越来越强调经济

产业所应付的社会责任，越来越注重工业化给社会带来的种

种影响，这种日益增强的社会意识和社会倾向会对许多产业

产生影响。 政府的影响和干预。 100Test 下载频道开通，各类
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