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6_94_BE_E5_BC_8F_E5_c33_40276.htm 四、开放式基金申购赎

回价格的确定 所谓基金的申购价格，是指基金申购申请日当

天基金单位每份净资产值再加上 一定比例的申购费所形成的

价格，它是投资者申购每份基金时所要付出的实际金额； 基

金的赎回价格，是指基金赎回申请日当天基金单位每份净资

产值再减去一定比例的 赎回费所形成的价格，它是投资者赎

回每份基金时可实际得到的金额。而基金净值 （英文缩写

为NAV），是指某一时点上某一基金每份基金单位实际代表

价值。 开放式基金申购和赎回的价格是建立在每份基金净值

基础上的，以基金净再加 上或减去必要的费用，就构成了开

放式基金的申购和赎回价格。 开放式基金申购和赎回有何限

制 开放式基金相对于封闭式基金的优点就在于其基金的规模

并不固定，投资者可 根据需要随时申购或赎回基金。但是，

根据有关法规及基金契约的规定，投资者进行 开放式基金的

申购和赎回时，也将会有一引起限制。 一、基金申购限制 基

金在刊登招募说明书等法律文件后，开始向法定的投资者对

象进行招募，依 据国内基金管理公司已披露的开放式基金方

案来看，首期募集规模一般都有一个上 限时，在首次募集期

内，若最后一天的申购份额超过规定的上限时，则投资者只

能按 比例进行公平分摊，无法足额认购了。 开放式基金除规

定有认购价格外，通常还规定有最低认购额，如同股票的最

小 买入单位为一手一样。另外，根据有关法律和基金契约的

规定，对单一投资者持有基 金的总份额还有一定的限制，如



不得超过本基金总份额的10%等。 在开放式基金日常的申购

中，基金规模原来的上限仍有效，当基金规模达到上 限时，

该基金就只能赎回而不能申购了。 二、基金赎回限制 开放式

基金赎回方面的限制，主要是对巨额赎回的限制。根据《开

放式证券投 资基金试点办法》的规定，开放式基金单个开放

日中，基金净赎回申请超过基金总份 额的10%时，将被视为

巨额赎回。巨额赎回申请发生时，基金管理人在当日接受赎

回 比例不低于基金总份额的10%的前提下，可以对其余赎回

申请延期办理。也就是说， 基金经理根据情况可以给予赎回

，也可以拒绝这部分的赎回，被拒绝赎回的部分可延 迟至下

一个开放日办理，并以该开放日当日的基金资产净值为依据

计算赎回金额。 当然，发生巨额赎回并延期支付时，基金管

理人应当通过邮寄、传真或者招募 说明书规定的其他方式，

在招募说明书规定的时间内通知基金投资人，说明有关处理 

方法，同时在指定媒体及其他相关媒体上公告；通知和公告

的时间，最长不得超过三 个证券交易所交易日。 开放式基金

投资管理原则 开放式基金可分为很多类型，根据基金的投资

目标和风险程度，一般可大致分为三类： 第一类是追求长期

的资本增值，该类基金亦被称为成长型开放基金； 第二类是

追求当期的高收入，也称作收入型开放式基金； 第三类是兼

顾长期资本增值和当期收入，也叫平衡型开放式基金。 开放

式基金的投资决策和投资方案等都是由基金管理人作出的，

为了保护基金 持有人的利益，各国的基金监管部门对开放式

基金的投资活动有若干的限制。这主要 是针对于开放式基金

的投资政策而言的，这些投资政策通常包括以下几方面的内

容： 1、证券组合的类型 2、证券分散化的程度 3、证券组合



质量的高低 4、基金充分投资的程度 5、着重于经常收入的稳

定性，还是着重于买卖利润或资本增值的相对程度。 为了进

一步保护广大投资者的利益，化解市场波动给基金赎回带来

的压力，开 放式基金在投资管理上存在一些基本的原则，这

通常是对基金投资的一些限制，包括 对基金的投资对象、投

资数量以及基金的运作方法作出各种限制。 首先是对投资数

量的限制。分散投资能够降低风险，为了避免基金的投资过 

于集中，要求开放式基金在投资时应遵循分散化投资的原则

。投资数量的限制包括两 个方面，一是对投资某一种股票的

数量限制，即规定基金投资于任何一家股票的股份 总额不得

超过该公司已发行股份总额的一定比例。二是对某一种股票

的投资总额在基 金资产净值中所占比例的限制，即规定基金

对于某一种证券的投资额不得超过该基金 资产净值的一定比

例。 其次是投资方法的限制。这包括禁止基金与基金关系人

交易，限制同一基金管 理的多只基金之间的相互交易，以及

禁止信用交易等。 此外，考虑到成长型投资组合的投资目标

是资本的长期增值，在构建成长型投 资组合时，应较多地考

虑证券的资本增值潜力，较少考虑经常性的收入。按照这一 

原则，在各类证券中，普通股票最能体现这种目标。成长的

定义是证券收益的增长能 够超过市场的平均水平。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


