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的理论基础在于效率市场假说，即认为人不可能准确预测投

资市场的未来运动轨迹，因而在长期中不能获得超过其风险

承担水平之上的额收益。消极型股票投资战略否定了“时机

抉择”技术的有效性，而根据投资对象的某一基本特征选择

自己的操作策略。 随着市场的发展，尤其是投资理论的发展

和市场研究方法的进步，消极型股票投资战略已经开始逐步

扩大了在投资者尤其是在机构投资者中的影响，其中主要表

现在退休及养老基金、指数基金等投资者上。消极型股票投

资策略可以分为两类： (一)简单型消极投资战略 简单型消极

投资战略有时也可以称为简单型长期持有战略，一般以长期

持有(35年)而预期发生的股票价格统计特征为基础，遵循随

机方法或某种预先设定的准则进行投资。对于简单型消极投

资战略来说，一旦确定了投资组合，就不再发生积极的股票

买人或卖出行为，而进出场时机也不是投资者关注的重点。 (

二)组合型消极投资战略 坚持组合型消极投资战略的投资管理

人并不试图用基本分析的方法来分值高估或低估的股票，也

不试图预测股票市场的未期变化，而是在长期持有并预期发

生的股票市场整体价格统计特征的基础之上，模拟时常构造

投资组合，以吸取得以比较基准相一致的风险收益结果。对

于组合型消极投资战略来说，进出场时同样不是投资者关注

的重点。 与简单型消极投资战略相比，组合型投资战略更强

调严格遵循并尽可能模拟市场结构，因此组合型投资战略也



被直接称为“指数法”，通过跟踪一组股票数的整体业绩来

设计投资组合。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


