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E4_B8_80_E7_AB_A0_E8_c33_39236.htm 第九节、证券交易风

险的含义 1.证券交易风险就是指由于交易行为结果的不确定

性而发生损失的可能性，即证券公司在证券自营或代理买卖

过程中由于各种主、客观原因而造成损失的可能主观原因造

成的风险。主要是指因证券公司自身的管理、操作失误引起

的。 2．客观原因引起的风险。主要是指因证券市场不可预

见的、客观因素的变化所带来的风险。 第十节、证券交易风

险的种类 1．证券交易风险从证券经营机构的角度来看一般

可分证券自营业务风险和证券经纪业务风险两类。由于证券

自营业务和经纪业务的性质、特征不尽相同，因此，引起风

险的原因也不尽一致。 第十一节、证券交易风险的防范 证券

交易风险的防范主要内容是制度防范、风险监察和自律管理

。其中重点掌握制度防范的各项制度内容。 (一)制度防范 1．

全额交易结算资金制度。即要求证券公司在进行经济业务时

，必须贯彻不垫款的原则，要求客户在进行证券买卖前，必

须向证券公司缴存足够的交易结算资金；对于证券公司因融

资、融券而造成的纠纷，不受法律保护。 2．风险准备金制

度。1998年底颁布的《中华人民共和国证券法》规定，证券

公司应从每年税后利润中提取交易风险准备金。 证券公司在

税后利润分配时，应按不低于税后利润的10％提取一般风险

准备金，当其累计达到注册资本的50％时可不再提取。考生

要掌握风险准备金提存的用途：弥补证券交易及其他业务因

事故而发生的损失，赔偿因证券公司的失误而对客户造成的



损失，补偿自营买卖中的损失。 3．坏账准备。坏账准备的

作用、功能与风险准备金相似，证券公司应按每年年末应收

账款余额的0．3％差额提取坏账准备，用于核销公司应收账

款的坏账损失。 (二)风险监察制度 有效的风险监察制度包括

事先预警、实时监控、事后监查三方面内容。 1．事先预警

。我国证监会颁布的《证券公司证券自营业务管理办法》对

一些指标做了明确规定，以反映证券经营机构自营风险。具

体规定：证券专营机构负债总额与净资产之比不得超过10：1

，证券兼营机构从事证券业务发生的负债总额与证券营运资

金之比不得超过10：1；证券公司从事证券自营业务，其流动

性资产占净资产或证券营运资金的比例不得低于50％；证券

公司证券自营业务账户上持有的权益类证券按成本价计算的

总金额，不得超过其净资产或证券营运资金的 80％；证券公

司从事证券自营业务，持有一种非国债类证券按成本价计算

的总金额不得超过净资产或证券营运资金的20％；证券公司

买人任一上市公司股票按当日收盘价计算的总市值，不得超

过该上市公司已流通股总市值的20％等。 2．实时监控。实时

监控是指有关管理层借助现代化的电子监控系统，根据预先

设定的各项指标对整个交易过程实施追踪监控，以及时发现

证券交易过程中的各种异常情况。 3．事后监查。事后监查

是指有关管理层就证券交易风险的防范效果进行事后总结、

调查和处理，以不断提高证券交易风险防范体系的效率。 (

三)自律管理制度 自律管理制度是我国证券交易风险防范的重

要组成部分。包括制度建设、内部监查、行业检查三方面内

容。 提示：考生可通过下列多项选择题掌握相关考点。 多项

选择题1．6： 证券公司防范风险的内部制度建设包括哪些。(



) A建立内部各部门和各部门内部资产运营岗位权限的授权方

式以及超越权限时的审批程序，使公司的资产运营和风险防

范处于严格的规范化、制度化管理状态 B建立对各项制度执

行情况的监督检查制度 C建立重大投资活动的集体决策和科

学决策制度 D建立严密、合理的业务操作规程 答案：ABCD
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