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https://www.100test.com/kao_ti2020/268/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E8_AF_BE_E5_c67_268945.htm 股指期货渐行渐近

，很多投资者都十分关心与之相关的概念及参与的实战操作

方式。本版特组织一组股指期货的基本概念，希望能对投资

者参与股指期货起到一定的帮助。 股指期货 股指期货的全称

是股票价格指数期货，是以股票市场的价格指数作为交易标

的物的期货。 合约乘数 股指期货的合约价值以一定的货币金

额与标的指数的乘积表示，这一固定的货币金额称为合约乘

数。 实例：根据沪深300指数期货仿真交易合约，沪深300指

数期货的合约乘数暂定为300元／点。昨日沪深300指数收盘

为3764点，那么沪深300指数期货3764点就是它这一时刻的价

格,则一张沪深300指数期货合约的价值为3764×300＝1129200

元。如果指数上涨了10点，则一张期货合约的价值增加3000

元。 最小变动单位 最小变动单位(即一个刻度)，通常也是用

点数来表示，用最小变动单位与合约乘数相乘即可得到最小

变动单位的货币形式。最小变动单位对市场交易的活跃程度

有重要的影响，如果变动单位太大，将可能打击投资者的参

与热情。最小变动单位的确定原则，主要是在保证市场交易

活跃度的同时，减少交易的成本。 实例：沪深300指数期货的

最小变动单位为0.2点，按每点300元计算，最小价格变动相当

于合约价值变动60元。 保证金 保证金是清算机构为了防止指

数期货交易者违约，要求交易者在购买合约时必须交纳的一

部分资金，根据性质不同，可分为初始保证金和追加保证金

。 实例：目前沪深300指数期货仿真交易合约收取的保证金水



平为合约价值的10%。例如沪深300指数昨日收盘为3764点，

买入1手股指期货合约，价格是3764点，合约的价值为1129200

元，这时需要支付的保证金是112920元。 交易手续费 买卖期

货合约所发生的每笔费用从客户账户中自动扣除。根据已公

布的沪深300股指期货合约，交易手续费未定。按证监会有关

规定，预计一份合约的交易成本为交易额的万分之五。 价格

限制 期货市场价格限制制度包括涨跌停板制度和熔断制度。 

熔断机制是当股指期货市场发生较大波动时，交易所为控制

风险所采取的一种手段。 实例：沪深300指数期货合约中涨跌

停幅度为前一交易日结算价的正负10%，熔断点为前一交易

日结算价的正负6%。当市场价格触及6%，并持续1分钟，熔

断机制启动。在随后的10分钟内，买卖申报价格只能在6%之

内，并继续成交，超过6%的申报会被拒绝。10分钟后，价格

限制放大到10%。 最大持仓限制 根据现有的合约设计，单个

投资者对某月份合约的单边持仓限额为2000张。如果确实需

要保值，可以向交易所提交申请,经过批准以后方可超限持仓

，否则交易将会在规定时间内进行强制平仓处理。 开仓和平

仓 期货因为是双向交易机制，交易方向创立了买多和卖空概

念，交易行为创立了开仓和平仓概念。买多指买入期货合约

（多仓），卖空指卖出期货合约（空仓），同一月份合约的

买多和卖空持仓只不过是同一合约的“两面”，并非是两种

合约品种。 开仓是指投资者首次买入或卖出期货合约的行为

。平仓是指投资者反向操作的买卖行为。若持有多仓，则可

卖出相同数量的期货合约对冲掉手中的多仓，可见多仓的平

仓具有卖压，会导致价格下跌。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


