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https://www.100test.com/kao_ti2020/257/2021_2022__E9_BA_A6_

E6_A0_BC_E7_90_86_E6_c67_257225.htm 认股权证是衍生工具

之一，赋予持有人一项权利，在特定的日期 (称为到期日) ，

以特定的价格 (称为行使价) 买卖相关资产，如股票、指数、

货币或商品等。 基本上，认股权证分为‘认购证’(Call)及 

‘认沽证’(Put)两种。前者可视为买入相关资产的权利，后

者则为卖出相关资产的权利，但持有人可选择是否行使有关

权利。 认股权证持有人若要行使有关权利，须留意所持认股

权证的性质及行使方式。认股权证的行使方式分为美式和欧

式两种，美式认股权证可让持有人于到期日或以前行使该权

利，而欧式认股权证则只可让持有人于到期日行使有关权利

。以香港市场为例，目前大部分上市的认股权证均为欧式，

即持有人于到期日才可行使权利。 撇除其他较复习的投资运

作，简单而言，认购证主要为看好后市的投资者所运用。当

相关资产的价格高于行使价，理论上投资者可按行使价买入

相关资产，然后以市价于市场上沽出，从而赚取差价。如果

相关资产的市价低于行使价，这认购证便全无价值可言，投

资者将损失全数的投资金额。不过，只要相关资产的价格在

到期日前上扬，持有人仍有机会行使该权利。 相反，认沽证

主要为看淡后市的投资者所运用。当相关资产的价格低于行

使价，理论上投资者从市场上买入相关资产，然后以行使价

沽予发行商，从中获利。如果相关资产的市价高于行使价，

投资者将损失购入认沽证的成本。然而，只要相关资产的价

格在到期日前下跌，持有人亦有机会行使权利。 另外，投资



者须留意权证的结算方式。结算方式可以现金或实货进行。

以香港上市的认股权证为例，目前大部分均以现金结算，持

有人于到期日将收取结算价与行使价之间的现金差额(如有)

。而结算价是以相关资产在认股权证到期日前五个交易日的

平均收市价计算。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


