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https://www.100test.com/kao_ti2020/245/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E7_BB_BC_E5_c33_245455.htm 目前市场中真正具有

投资或投机潜力的应是重组股与ST股。弱市炒重组是我国证

券市场永恒的规律。首先，重组股炒作花费的资金量并不多

，不像绩优蓝筹股的炒作那样花费巨资。重组股流通盘一般

不大，且多数股价已被拦腰砍断，目前从底部启动并不需要

太多的资金。第二，重组股已基本调整到位。一些ST股价只

有3元多、4元多，甚至已经低于退市去三板上市的水仙A股股

价。既使真的退市，其股价也无太大的下跌空间。第三，重

组股还有乌鸡变凤凰高成长的可能。目前在发审委等待上市

的公司已有百家以上，如果按部就班地排队发行上市，至少

需2年以上的时间。故不排除一些绩优公司通过寻找买壳捷径

，达到上市目的，ST华靖就是一例。随着国有资产监督与管

理暂行条件的出台，上市公司国有法人股的转让已无法律上

障碍。 当然，重组股炒作肯定存在着风险，但这种风险可以

通过以下两个方面进行有效规避：第一，精心选择重组股。

第二，在选择好重组股之后，利用组合投资的原理，达到控

制风险的目的，最大限度地规避单一重组股的退市风险。 我

们认为：目前市场真正值得投资的重组股需满足以下三个方

面的条件。 首先，必须是带*号的ST股。这些连续两年亏损

的上市公司，如今年不能扭亏为盈，则明年年报之后则不得

不暂停上市，这类公司与当地政府对重组均有着紧迫感与迫

切性。 第二，净资产值在1元左右或高于1元，这可保证这些

上市公司重组之后的第一年就可以摘帽，如采取100％主业置



换的重组方式，在一段时间后该公司就有再度增发的可能，

并通过增发收益来部分弥补重组所花费的代价。 第三，股价

位于6.5元以下，这样，可保证该上市公司重组完成之后，股

价有足够的上升空间。 第四，对流通盘子大小倒不必考虑过

多，虽然流 通盘子较大的股票，重组时投入成本较大，但未

来重组之后收益必然也大，如增发数量，配股的数量等等，

故可不考虑流通盘子的大小。再排除若干市场上形象不佳的

上市公司，我们可基本得出以下样本*ST股票：*ST民百、*ST

秋林、*ST天发、*ST丹化、*ST中农、*ST黑豹、*ST鸿基

、*ST祥龙、*ST比特、*ST常柴。 上个世纪70年代，美国有个

垃圾债券投资专家米尔肯，在垃圾债券中淘金，获得非常高

的收益，很多同仁都感到十分奇怪，以为他在风险极高的垃

圾债券中淘金有什么不二法宝。其实道理很简单：尽管部分

垃圾债券的投资可能颗粒无收，但其他成功度过难关的企业

债券投资收益却高得惊人，平均下来的总体收益仍然远高于

市场。我们今天投资重组股，完全可以依靠组合投资的方式

来控制单一重组股可能停牌甚至于退市的风险，并最终战胜
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